7/ 4
IRTOP CONSULTING

CORRIERE
DELLA SERA

25/05/2025

LUNEDI 26052025 CORRIERE DELLA SERA

2 Economia ¢7Politica

I[“Economia MOVIMENTI GLOBALI

Sommario
TESSILE

Gallo, arriva il fondo

& ARISCHIO FUGA
== . FACCIAMOLE

LOGISTICA
L’Ai secondo Amazon:
piu lavoro e meno sprechi
£

di FERRUCCIO DE BORTOLI

7/-

di MASSIMILIANO DEL BARBA 23 Mol gt skt L8 mapp
® T Capiale ‘ | captae
%1 O hala J Societh Paese eanno Societs Paese | eanno
2 O Europa Kiarna Svezia | 460(2019)  Celonis Germania | 290 (2020)
Toyota accelera 0 Bt Estonia | 182(2020)  Anyfin Svera | 30(2021)
verso Cina e Stati Uniti 8 Stability Al | RegnoUnito | 101(2022)  Kevin Lituania | 10(2021)
BN CaRET i 5 Pesonio | Gemana | 270(2022)  Zapp ounito | 100 (2021)
& 1 Chaco Germania | 111(2022)  Authenteq Germania | 5(2019)
2 J + Eye Security | PaesiBass | 17(2022) Deezer Franciaa | 160(2018)
0 . Revolut RegnoUnito | 500 (2020)  Taxily (Bokt) | Estonia | 175(2018)
Mastrotto rilancia ERRAERAREERE wan | onas 30009 iscsrunen x
E non cambia (eco)pelle
di MARIA ELENA VIGGIANO 37 SEGUE DALLA PRIMAPAGINA | hanno avuto grande espansione internazionale, par-
tendo proprio dall'ltalia. Secondo dell'Aifi, I'As-

o daDanila De Stefano, | sociazione che raggruppa le societi di venture capital

il caso di Unobravo, cre:
E nell'assistenza psicologica on line, diventato in | di cui & presidente Innocenzo Cipolletta — e dungue

Peroni stappa i ricavi: i ; dirischio puro— nel
expon a quota 40% Aveva visto bene Cdp Venture Capital a investire, nel L2 miliardi con una cre:

4 sono stati investiti in Italia

dell'ns. La
S0 programma semi peril Sud» (appena 150 mila e i, la Francia a8, il Regno Unito
di MARIA ELENA ZANINI 38 | o) lanciata nel fena pandemia. gli operator italiani, pochissimi

po
Unobravo é stata acquisita dal fondo | Qual ¢ allora il vero problema? Il tasso di feconditi
il P i dar-

ma’ societd, unavol

e o za, difficilmente restano ita.
no inghiottite da fondi esteri che hanno un
cilmente confrontabile con gli

Piazza Affari, le nostre juni
Magnifiche Sette el gl &

di ADRIANO BARRI 52

Questa abissale differ
tutto la scarsa competi

che e soprat
glia delle opera

Q "ANONE S3:\%r4
R SEMPRE A COSTO ZERO

?(PjORritcc:)odrl“.lgjfgnTCH, ® 1 CARTA DI DEBITO INTERNAZIONALE GIRAMONDO PARY

e 1CARTA DI CREDITO * BONIFICI ONLINE
* INTERNET BANKING' ® OPERAZIONI ILLIMITATE

in linea col tuo lifestyle.

Messaqgio pubblicitario con finalit promozionali. Per le condizioni contrattuali dei prodotti llustrati e per quanto
non espressamente indicato & necessario far riferimento ai Fogli Informativi a disposizione sul sito
www.bancadiasti it alla sezione Trasparenza o presso tutte le Filiali e Agenzie della Banca. Carta di Credito Nexi

ic individuale a saldo, concessa accertate le normali condizioni di credito e salvo approvazione della Banca.

. . . [»
Informati su www.bancadiasti.it *Internet Banking Banca Semplice Home profilo No Trading.

IR TOP Consulting Srl — Boutique Finanziaria
IPO Partner Borsa ltaliana
Via Bigli, 19 20121 Milano — CF e P. Iva 13442940154 — T. +390245473884/3
www.irtop.com

Iscritta al registro Imprese n. 159884/2001 Tribunale di Milano —Iscritta al R.E.A. n. 1652315 C.C.I.A.A. di Milano



IRTOP CONSULTING

7/ 4

CORRIERE DELLA SERA

LUNEDI 26.05.2025

3

I’Economia

Nel 2024 sono stali investiti solo 2,1 miliardi in capitale di rischio

Anche se il tasso di fecondita delle nuove imprese ¢ promeltente,

la ristrettezza del mercato fa si che le idee vincenti vengano

acquisite negli Usa. Che cosa fare per trattenere in Italia gli innovatori

zioni, dell'Buropa rispetto agli Stati Uniti. Non solo,
se i fondi, in particolare amenum, sonu m gmdn dl

Leonardo, diversi istituti di credito per tutta l'importan-
te filiera del fintech, molte imprese del lnrmzceubm e

offrire cifre cosirilevanti, la

& difficilmente contenibile e nel lanciare la propria
azienda guarderanno inevitabilmente Oltreoceano
sperando di essere comprati.

La lista delle ultime grandi acquisizioni realizzate da
fondi americani, in particolare Sequoia, Ughupeed,
Bessemer, Index, Accel su societd europee € stermina-

\\ {a. t o chy
Cij 'Ile(ln, é H i P \'enlum
\ \ capital, ) pﬁ i di i S §
'si stessi capitalisti di ventura, lo la
\ / di nume&wnde Le eu-e’zmnl non sono poche. Oltre a

trattenere talenti che manifestano una voglia di im-
prenditorialiti. Una variante nella gestione del capitale
umano, soprattutto giovanile, di un'azienda.

IL DOCUMENTO DI URSULA
In pista il metastato Ue
Un piano per i «parchi»

di CARLO CINELLI

e mai sard, il 28esimo Stato dell'Unione

o sard un porto franco, un regime
Le opportunita speciale, uno Stato virtuale con un suo
diritto commerciale e magari un proprio
Un ruolo primario lo svolge, come abbiamo gia visto, fiscale. Sara esserela
Cdp Venture Capital che ha gia finanziato circa mille  patria dell'innovazione, dove le startup,
start up, con un deliberato di 2,1 miliardi, risorse in ge- avranno finalmente pieno diritto di
stione per complessivi 4,7 miliardi di asset. Sono smh dttadlnam E queﬂn Tauspicio alla base della
creati 14 mil i di lavoro, «Non guidata da
5 la presi Anna Lambiase — che non stmamnderlzymdovmbbeindiﬂzzam
visiaun f falita, questa i d i nelle attese — al

ative, pero

[Ino-

slllu compito & quello di aggiungere lievito, finanziario
4 <o alleh ideanel settori che ritent

strategici per il Paese. Lltalia ha pits inventori che svi-
luppaton Edé ¢ opportuno pensare a strumenti che fi-

imprese. La

Ue, al Consigli peo e al Cese,
una sorta di Cnel dell'Europa. Il documento
sulla Startup & Scaleup Strategy, spiega
Salvatore Majorana, direttore del Kilometro
Rosso, il parco scientifico, nato a Bergamo per

di Alberto «& molto

fase lntermtdi.l, nelld quale molte start up muoiono, &
la pits delicata. Ma plv\'urd € gii un successo. Questo
deve essere il mesmggm plvmlm Poi si apre la sfida
pitdelicata. Oggi steun p di

atteso, dovrebbe raffermare la necessita di far
nascere un emsismma per permettere

all’

fi ione dei diversi stati membri,

matrice venture capital, aperm, con le opportune ga-
ranzie, al risparmio privato, agli investitori istituzionali
come le casse di previdenza, le assicurazioni. Qui &
molto da fare, con competenza e piti coraggion.

«Le risorse pubbliche sono indispensabili — é l'opi-
nione di Salvo Mizzi, che € uno dei pionieri italiani
del mondo digitale e del venture capital nell'mnova-
zione — per ottenere i necessari sulti di scala, ma
hanno molti limiti operativi e di quadro regolatorio
europeo che ne rallenta l'allocazione, Non riuscire-
mo a cambiare veramente le cose senza attirare forti
capitali privati. Eil mezzo ideale & quello del fondo di
fondi che consente di compensare e addomesticare i

nell'intento di aprire il mercato europeo alle
nuove imprese tecnolog:chg acapitali che
siano aregole

tra tutti».

(& molta Italia nel paper di Bruxelles, non solo
perché gli operatori italiani hanno attivamente
partecipato alla consultazione che 'ha
preceduto, ma perché il governo europeo
pronuncia un «si» al «metastato» suggerito da
Enrico Letta nel rapporto presentato giusto un
anno fa («Much more than a market») . Elo
stesso paper avvia la riflessione sul futuro delle

rischi, garantire di piui gli i itori e condivi le
ionaliti ialin. Mizzi
@ tra i soci di Radical Fund, che & appunto un
fondo che ambisce a investire su altri 25 nuovi
fondi, ciascuno dei quali investa su almeno
una trentina di start up. Gli altri partner sono
Daniele Vecchi, senior executive di un impor-
tante fondo degli Emirati e Cristiano Garoe-
chio con una lunga esperienza di head hun-
ter. L'obiettivo € quello di raccogliere 400
milioni, di cui almeno la meté nei Paesi del
Golfo con l'intenzione di ingaggiare gesto-
ridi fondi diventure capital di nuova gene-
razione, concentrati sulle iniziative di tec-
nologia it avanzata.
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startup in Bumpu partendo dalle
ioni syolte nel Rapporto Draghi. Ora
la C i propone di il «28°

regime» e promette supporto e agevolazioni. Si
vedra. Intanto ¢'é chi spinge per diventare
cittadino a pieno titolo di questo nuovo
metastato. Alla presidente Roberta Metsola che
giovedi sara ospite del Kilometro Rosso con
Antonio Tajani (vedi 'articolo di Francesca
Basso a pagina 29) Majorana presenterd un
libro bianco che sollecita il riconoscimento dei
parchi scientifici nel ruolo di «critical players»
dell'innovazione, perché soggetti che pit di
altri intercettano e amplificano bisogni e
spinte delle imprese sul territorio.
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