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8 marzo 2025

Piazza Affari. Ben 324 le papabili
dal Fondo Nazionale Strategico

L'analisi delle societa
quotate in uno studio
dell’Osservatorio
Ecm Euronext G.M.

Lucilla Incorvati

E prontoaldebuttoil Fondo Naziona-
le Strategico(il regolamento ¢ invia di
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale;
ndrjun'iniziativa del Mefe diCdp, de-
dicatoa investimenti a lungo termine
perrilanciarel'ecosistema finanzia-
rioitaliano, attirando capitalinazio-
nali einternazionali sulle Pmi. Dopo
annidipressionea Piazza Affari(nel
2024 visono statiben 29 i delisting a
fronte di 4 nuove Ipo di cui una sola
sulmercato regolamentato)'obietti-
vo & rilanciarla con flussi che ne mi-
gliorino laliquidita.

L'identikit del fondo

Conunmodellodipartership pubbli-
co-privato Cdp investira 350 milioni,
suddivisi in 1o fondi chiusi(Fia con fi-
nestredi sottoscrizione e palettial di-
sinvestimento) e almeno altrettanti
capitaliarriverannodabanche, Sgre
investitori professionali per dare vita
aun fondo ad ombrello in cuii fondi
sottostanti, della durata di 5 /7 anni,
arrivino solo da Sgr didiritto italiano
econ expertise sul campo. Potr esse-

IL QUADRO. Le societa quotate nei radar dei gestori

LE SOCIETA TARGET DEL FONDO NAZIONALE STRATEGICO
Numerositd emittenti e capitalizzazione in miliardi di euro
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LA CLASSIFICAZIONE IN BASE AL PESO BORSISTICO
Distribuzione di societa potenziali per classi di capitalizzazione

CAPITALIZZAZIONE EXM EGM % EXM TOTALE

(HLN e} @ 10 20 30 40 B0 80
1.000-6.500 27 - 100 27
500-999 20 - 100 20
300-499 14 1 93 15
200-299 17 5 77 22
100-199 16 14 53 30
50-99 18 21 46 39
30-49 9 20 31 29
20-29 1 25 4 26
10-19 8 51 14 Saaaas 55
5-9 3 25 11 28
<5 6 23 21 29
TOTALE 139 185 43 324

Fonte: Osservatoric ECM Eurcnext Growth Milan by IRTOP Consulting, Factset al 12402 /2025

2025 pari a 9,8x, a sconto del 52%,
mentre per le small cap un P/E 2025
di10,2x & asconto del 26%. Le Small
Capele societa Egm costituiscono il
numero pitielevatodi emittent eligi-
bili. Entrando nel dettaglioin termini
dimensionali, le Small Cap registrano
ricavi medi per 389 milioni di euro,
mentrele Egmsono tipicamente Pmi
da circa 50 milioni di fatturato. Le
Egmmostranoun Ebitda margin pii
elevato (17,7% rispetto al 12,5% delle
smallcap) e tassidi crescita—siasto-
ricisiaattesi- pilielevati. Inpartico-
lare, le small Cap hanno registrato
nell'ultimo quadriennio un Cagr del
10% e il tasso atteso di crescita per il
prossimo biennio & +8%, mentre le
Egmhanno segnato un Cagr storico
del 21% con una previsione nel bien-
nio2025-2026del +19%. «L'efficiente
allocazionedellerisorse del fondosu
small cap e societd growth richiede
che gliemittentiabbiano dimensioni
pitimportanti- aggiunge Lambiase
-.Perquestosi potriagireattraverso
operazioni di M&A, mentre in termini
diliquiditasari necessario ampliare
ilflottanteanche conaumentidi capi-
talen. Standoalleindicazione deige-
storiche gia sono allavoro nel predi-
sporreifondié probabile che abene-
ficiare subito dei nuovi flussicisaran-
noquellesmall capche hanno giduna
certaliquidita e solodopotuttol'uni-
verso sara via via raggiunto.
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e conexpertise sul campo. Potra esse-
re sottoscritto da investitori privati
masolose professionali eistituziona-
li. Quantoalla politicadiallocazione
degliinvestimenti il Regolamentoin-
dicaicriteri per definire le societache
possonoattrarre finoal 7o dei flusi
equelleacuivailrimanente 30%. al-
location, Nel primo gruppo ci sono
societa quotate su Euronext Milane
Egm consedelegale e stabile organiz-
zazioneinItalia, nonappartenential
Ftse Mib, conun fatturatoannuoan-
cheinferiorea 50 milioni e nonope-
ranti nel settore bancario, finanziario
oassicurativo. Mentre nelsecondoci
sono titoli quotati su Exm e Egm,
sempre societa italiane maapparte-
nential Ftse Mib, con fatturato mag-
gioreai 50 milioni e puroperanti nel
settore bancario, finanziario o assicu-
rativo. I fondi potranno investire in
operazionidi Ipofinoad un massimo
complessivo del 10%.

litarget

Sarebbero 324 le societache compon-
gono l'universo che puo attrarre il
70%di flussi perunacapitalizzazione
di102 miliardi. Un universo, questo,
pari al 77% del totale delle 419 emit-
tentioggi presentia Piazza Affaricon
unacapitalizzazione digo7 miliardi.
Intermini di numerosita 185 titoliso~
nodel segmento Egm, 78 small cap, 51
mid cap e 10 sono altre societa pre-
sentinell'Exm nonsmall emid cap.In
termini di capitalizzazione, invece,
primeggianole mid cap con 81,4 mi-
liardi, seguitedallesmall cap con10,5
miliardi, 7,4 miliardi le piccole delle
Egm e infine 2,6 miliardi per gli altri
titoli. Sonoalcunedelleevidenze del-
lostudio(datial 12febbraio 2025 ) del-
I'Osservatorio ECM Euronext Growth
MilanodilrTop Consultingcheana-
lizzale 324 papabiliinbase ai dati fi-
nanziari,allecoperturedianalisi, alla
liquidita, ai multipli e fino ai costi-
tuenti degliindici Ftse Mid Cape Ftse
Small Cap e del mercato Egm. «Que-
stainiziativasi colloca in un periodo
storicoincuil'interomercatoaziona-
rio & caratterizzato da valutazionia
sconto risperto alle medie storiche -
spiega Anna Lambiase, ceo di IRTop
Consulting. - Confrontando il P/E
2025 con le medie del 2016-2024
emerge un livello di sconto partico-
larmente ampio per i titoli Egm e le
small cap: Egm evidenzia un P/E

LA PREVIDENZA
COMPLEMENTARE
E UNINVESTIMENTO SUL FUTURO

Una guida pratica alle strategie previdenziali per garantire il futuro delle persone e delle
imprese. Attraverso esempi concreti, con dati aggiornati e analisi approfondite, Claudio
Pinna e Ciriaco Serluca propongono strategie per valorizzare il capitale umano e costruire
una sicurezza economica sostenibile, responsabilizzando imprese e dipendenti. Un
manuale indispensabile per affrontare il cambiamento previdenziale con consapevolezza.
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