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FINANZA E RISPARMIO

@ settimanale

«Va confermato il bonus Ipo:
spinge le Pmi verso la Borsa

e aiuta Pil e occupazione»

Parla Anna Lambiase, fondatrice e ceo di Ir Top Consulting:

importante trasformare in una misura strutturale il credito d'imposta

sui costi di quotazione per le piccole e medie imprese
«Lo sbarco al listino non & soltanto un'operazione di finanza
straordinaria, ma una precisa strategia di crescita per le aziende»

di Mariarosaria Marchesano

<« v governo
presto delle linee guida finanziaric
per la crescita delle piccole ¢ medic
imprese, favorendo il loro acces
s0 al mercato dei capitali. Sarebbe
importante se la I..ggg di Bilancio
trasformasse in una misura strut-
turale il credito dimposta sui costi
di quotazione per le Pmi, che ha di
mostrato di avere un impatto

Livo suoccupazione ¢ Pil delItaliay.
Anna Lambiase, fondatrice e ceo di
Ir Top Consulting nonché membro
di diverse istiturioni lnansarie che
promuovono lo sviluppo delle pic-
eole ariende, e da luglio componen-
te del consiglio di amministrazione
i Invitalia, bo ha sottolineato anche
durante una recente audizione alla
Camera dei Deputali: tra il 2017 e il
2021 il bonus Tpo non solo ha por-
lato circa 5,5 miliardi nelle casse di
piccole e medie imprese, che graie
a questo contribulo sono slate in-
cenbivate a sharcare in Borsa, ma ha
avulo una ricaduta positiva sullin-
lera economia reale, oltre a ridurre
il divario tra la plazza fi

Anna Lambiase

e a un listino di Borsa dedicaton.
1 listino di cul parfa Lambiase  lex
Aim ribatteszato Egm (Euronext
growth Milan) da quando Placa
Alfari & passata sollo il controllo
del gruppo paneuropeo Euronest.
Ogpi questo segments, che ha re-
gole di accesso molto light, conta
151 socield quolate e ['Dssenvalo-
rio di e Top prevede che per fine

mazionale e quelle diallri Paesi.
«la quotazione non & solo un'ope-
razione di fnanza straoedinaris,
ma una strategia di crescita per le
imprese volta a favorire lo sviluppo
dimensionale e industriale - dice al
Settimanale -, Sarebbe percid im-
portante proseguire quesio per-
corso che abbiamo contribuito ad
avviare con il governo Gentiloni
clnque anni fa e che si & evoluto con
i governi successivi. Qui non & que-
stione di colore politico ma di ca-
pire che ¢'2 bisogno di far crescere
la cultura finanziaria in un mondo,
quello delle piecole aziende, che ha
dimostrato segnali di dinamismo
il visti primi nel nostro Passe gra-

2022 200~ per
una capitalizzzione complessiva
i 13 miliardi di eure - nonostan-
te Pattuale contesto geopolitico
renda volatile il mercate acionario
scoraggiando questo Lipo di opera-
o

Con un calo del 23% da indzio anno,
il Fise ltalia Growth & Pindice che
perde di meno a riprova del buon
grado di resilienza delle Pmi alle
turbolenze di Borsa Inoltre, seb-
ene quest’anno || numero delle
ipo delle pmi non potrd eguagliare
la clfra record di 44 registrata nel
2071 nonostante la crist pandemi-
4, si om0 viste finors comungue
17 quotazioni alle quali si aggiun-
geranmo le altre 10 previste per i

dell’'Euronext Growth Milan

183 societd quotate

(di cui: 2 Spac, 3 Business Combination,

5 nel segmento Professionale

44 1PO

nel 2021 e 17 [PO al 30 settembre 2022

19 settori

14 regioni

e 4 Paesi esteri rappresentati (Lombardia
al primo posto con il 12% delle societd)

9,9 miliardi di euro

la capitalizzazione complessiva

54 milioni di euro
la capitalizzazione media

34%

il flottante medio (rilevazione trimestrale,
dato al 30 giugno 2022 al netto di Spac e Busi-
ness

199.000 euro
il medio gi

nel 2021

+6%
Ia performance media da 1P0

8,1 milioni di euro

la raccolta media in 1PO (al netto di SPAC e

Technoprobe

Fonte: Osservatorio Fmi Euronext

di Ik Top Consulting al 30 settembre 2022

EGM: EVOLUZIONE DELLE SOCIETA
EDELLA CAPITALIZZAZIONE
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® Dal2009 ad oggi Eurcnext Growth Milan ha accolto oltre 260 societa (compresi passaggi su
MTA e defisting)

® Il mercato ha ato un notevole sviluppo a partire dal 2016 grazie all’ effetto combi-
nato di PIR e CDI sui costi di IPO
26 in termini di sodeta quotate 3 fine 2021 rispetto al 31dicembre 2016
+300 in termini di capitalizzazione a fine 2021 rispetto al 31dicembre 2016

EVOLUZIONE DELLEIPO 44
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® Euronext Growth Milan si é rivelato negli anni un mercato piu
dinamico rispetto al mercato principale e uno dei principali hub
finanziari europei per numero di operazioni 44 IPO nel 2021 re-
cord storico

® Dall'inizio 2022 sono approdate su EGM 17 Societa
® Euronext Growth Milan si conferma il principale canale di rac-

colta di capitali per la crescita delle PMI dal 2009 la raccolta in
IPO & pari a oltre 5 6 EMLD

Fonte: Osservatorio PMI Euronext di IR Top Consulting
al 30 settembre 2022

prossimi tre mesi, per un totale
di 26-27 operazioni, il che rappre-
senta un numero di tutto rispetto
considerato che le grandi aziende
continuano a disertare la Borsa.

Unaltro dato i &chesu

ha funzionato meglio sulla piaz-
za finanziaria italiana - prosegue
Lambiase -. Ed & la piattaforma che
meglio sta indirizzando la raccol-
tadi capntnh verso la sostenibilita
ela ica, che

un totale di 260 societa che si sono
quotate sull'ex Aim da quando &
nato una decina d’anni fa sul mo-
dello dell'omonimo esistente sul
London Stock Exchange, ci sono
stati 22 “translisting” cioé pas-
saggi di imprese promosse al seg-
mento principale, I'Mta. «In parole
povere, l'Aim-Egm & il listino che

diventano valori recepiti fin dalle
fasi iniziali della crescita impren-
ditoriale. Per questo auspico che
vi sia continuitd di lungo periodo
negli incentivi fiscali da parte del
governo o almeno che non manchi
la copertura per il 2023».

Le variabili sulle quali & basata la
stima delle prossime quotazioni

“PMILit

+

in Borsa, nonostante i mercati al ribas-
50, 50n0 incoragsiate proprio dal credito
di imposta, che, perd, lo stato copre per
quest’anno ma non per il prossimo. 1set-
tori relativi ai nuovi collocament! saran-
datech,
e industrial, con una rFaccolta mmuu
nel 2022 di circa 250 milioni di euro. Ma
il successo di Egm & dovuto anche ai Pir, |
Piani individuali di risparmio che— varati
sempre dal governo Gentiloni — hanno
favorito lingresso di aziende italiane an-
che molto piccole nei portafogli dei gran-
di asset manager. Una svolta che, dopo
il successo iniziale, non ha mancato di
suscitare qualche obiezione sulloppor-
tunitd, da parte di Palazzo Chigi, di indi-
rizzare il visparmio degli italiani verso un
listino deregolamentato e verso imprese
che per loro nalura presentano un ri-
schio maggiore rispetto a grandi societd.
«lnvestire in Borss & sempre rischioso
- ribatte Lambiase — E lo scorso anno
sull’Egm ci sono state aziende che hanno
fatto fare agli investitori guadagni anche

mento. E poi ricordo che le start up sono
in numero limitato, mentre la maggio-
ranza & rappresentata da aziende che
seppure di dimensioni limitate (il fattu-
rato non pud superare 50 milioni di ewro)
spesso sono alla seconda o terza genera-
zione, hanno clod una storia riconosciuta
che & stata verificata dagli advisor che
le hanno fatte debuttare a Piavza Affari.
Detto questo, ricordo che la

7 degli investitori dell'Egm appartiene
alla categoria degli istituzionali che & pilt
abituata a gestire il rapporto tra rischio
e rendimentos. Tra | nomi pid noti, Me-
diolanum, Algebris, Julius Baer. E una
sorpresa finale: il Paese che investe di piit
sulle Pmi quotate italiane & la Svizzera. B
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