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ono 16 le societa che
hanno effettuato il
passaggio sul merca-
to principale (Mta) da
Aim Italia dal 2013 ad
oggi. Il 31% appartiene al set-
tore tecnologico e la meta dei
trasferimenti sul mercato rego-
lamentato & stato realizzato da

Sono 16 le societa che dal 2013 a oggi si sono trasferite
dall’Aim al listino principale, con un’accelerazione negli ultimi due anni
Vantano un ebitda medio del 18% e una performance in borsa del +34%

Piccole cresciute bene

QUALI SOCIETA DELL’AIM ITALIA SONO PASSATE AL SEGMENTO MTA

Le societa che hanno fatto il
salto sono Sicit, Neodecortech,
Orsero, Alkemy, Cellularline,
Wiit, Illimity Bank, Gpi, Sit,
Equita Group, Piteco, Triboo,
Giglio Group, Lu-Ve, Tinexta,
SeSa. Questi titoli registrano una
capitalizzazione complessiva

a 3,6 miliardi di euro (eqmvaf::
te al 60% del mercato Aim Italia,
che capitalizza 5,9 miliardi di eu-
ro) e ricavi aggregati nel 2019
per 4,4 miliardi, ovvero I'80%
delle entrate totali del segmen-
to Aim Italia nel 2019. Secondo
Anna Lambiase, fondatore e ceo
di Ir Top Consulting, <Aim Italia
si conferma un sistema efficien-
te, pud essere considerato un
training stock market che pre-
senta un processo semplificato
di quotazione, un trampolino di
lancio per il mercato dei capitali
che permette alle societa di com-
prendere le logiche del mercato
azionario e di prepararsi a una
gestione piu strutturata, a livel-
lo di governance e di strategia di
crescitar. Questo segmento ha
anche obiettivo di facilitare la
transizione graduale delle pmi
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“*Margine gestionale. Le societd finanziarie sono escluse dal cak:olo della media di ricavi, var %, EBITDA
Alchemy, Celularfine,
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adjusted pani a 9,1 con Ebitda Margin pari al 12%

Per Triboo:

sted per.

Margin.
GPI, Orsero, WIIT. Per GPI. | Ebitoa erwl 2019 calcolato sui ricavi adjusted épani a 14,4%.
Fonte: Osservatorio AIM IR Top Consulting su dati Factset e Borsa itaiana al 2 luglio 2020
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1lo dedicat

quotate verso il prin-
cipale, attraverso procedure e
adempimenti semplificati rispet-
to all'accesso diretto su Mta.

A questo si aggiunga che 'ope-
razione di translisting permette
alle societa di beneficiare di una

Star,q ai
titoli a maggiore crescita e quali-
ta. Secondo I'Osservatorio, il 50%
dei passaggi sul mercato regola-
mentato proviene da imprese
che hanno realizzato operazio-

maggiore visibilita sui mercati e
di una maggiore liquidita del ti-
tolo, »consentendo di effettuare
un ulteriore step evolutivo nella
valorizzazione dell'equity story»,
aggiunge l'esperta. Un passaggio
e avvenuto nel 2013, un altro nel
2016, un altro ancora nel 2017,
sei nel 2018, cinque nel 2019 e
due nel primo semestre 2020.

Nove societa delle 16 che han-
no effettuato il passaggio
attualmente sono quotate sul

quattro aziende (25%), seguono
il finanziario, e il settore media
entrambi con due societa, quin-
di I'alimentare, I'healthcare e la
chimica (rispettivamente con un
titolo).

nidib bination con

spac p quotate Llidentikit della societa appro-
su Aim Itaha (e il caso di Sicit, ~data su Mta presenta nel 2019
Cellularline, Gpi, Illimity Bank, ricavi medi pari a 297 milioni
Lu-Ve, Orsero, Sit, SeSa). Inun  di euro a fronte di un ebitda di

caso, Tinexta, ¢ stato realizzato
un aumento di capitale in con-
comitanza con il trasferimento
su Mta.

Analizzando i settori di apparte-
nenza dei passaggi, il comparto
tecnologico é il pit rappresen-
tato con cinque societa (31%),
seguito da quello industriale con

30 milioni, quindi con un ebit-
da margin del 18% (piuttosto
elevato) e 226 milioni di euro in
termini di capitalizzazione, Nove
societa hanno staccato dividen-
do, pari in media a 0,46 euro per
azione, per un ammontare com-
plessivo di 53 milioni di euro.

Il trend non & ancora finito e
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del legislatore i Pir (Piani individuali
di risparmio) avrebbero rappresen-

perd mai venuta meno ed & stata da ulti-
mo confermata dagli interventi introdotti di
recente dal Decreto Rilancio. Grazie all'eli-

Pmi pit1 aperte per cogliere la chance dei Pir alternativi

Debuttarono nel 2017 e negli intenti

sta la possibilita per gli enti di idenza
di investire nei Pir alternativi Frev: al 10%
dellattivo patrimoniale.

tato un'opportunita sia per i risparmiatori
(esenzione dal pagamento delle imposte sui
redditi se detenuti per almeno cinque anni)
naperlepmlmtermxmdlappymdxmpl-

minazione di alcuni vineoli sono stati creati i
Pir alternativi che, affiancandosi ai pmduoti

tradizionali, promettono risultati pitt appe-
ubm Fermo il vantaggio fiscale, tre i tratti

tali (70% del in azioni
e obbligazioni emesse da imprese italiane o
europee stabilite in Italia e in parte quotate).
Complice la situazione economica mondia-
le non florida, poi affondata dalla pandemiﬂ,
il progetto Pir, partito con il vento in pop-
pa, nel 2019 ha subito una brusca frenata.
Anche in considerazione delle possibilita di
guadagno contenute, il mercato dei piccoli
risparmiatori ha via via preferito affidarsi
a prodotti a basso rischio. A fine 2019 i Pir
rappresentavano solo il 2% dei fondi aper-
ti italiani. La fiducia nelle potenzialita del
prodotto legate alla duplice finalita non &

i:la possxhlhtapengesmndlmsen-
reindifferentemente nella quota del 70% del
capitale dei Pir strumenti finanziari,

ti e crediti di pmi quotate in mercati diversi

il limite di

Innovazione interessante ed ottimo vola-
no di finanziamento per le imprese. Per

tra la seconda meta del 2020 e
nel 2021 sono previsti altri cin-
ue passaggi gia annunciati
alle stesse societa. Si tratta di
Salcef group (cda del 22 mag-
gio), Antares Vision (cda del 20
aprile), Abitare In (cda del 15
gennaio), Somec (cda del 9 giu-
gno, presentata domanda di
ammissione su Mta), Fine Foods
& Pharmaceuticals Ntm (dichia-
rato dal cda del 4 maggio).
La performance media dei 16 ti-
toli dalla data del passaggio da
Aim Italia a Mta al 2 luglio &
addirittura del 34%, mentre I'an-
damento da inizio anno & ancora
negativo per il 9%. Invece dal
minimo registrato il 12 marzo a
seguito dell' emergenza sanitaria
al 2 luglio la performance & po-
sitiva, caratterizzata da un bel
rimbalzo (+37%).
Esiste anche una normativa
quadro che facilita il passag-
gio, ovvero il Regolamento Ue
201972115 del 27 novembre 2019
per incentivare il trasferimento
delle societa da un mercato di
crescita per le pmi a un mercato
regolamentato. La legge preve-
de, ncurda I'Osservatorio Aim,

unar
nmmmmaBI}:ssuman%nadalalta]mmé
composto prevalentemente da pmi con azio-
nariato familiare osodelmn'wglmello
e poco incline a offr

cogliere tale opportunita si dov:é passare
gover-

i di informativa
semplificati per le emissioni se-
condarie quando sono rispettati
tre parametri: le societd ammes-
se alle negoziazioni su Aim Italia

da Ftse Mib e Ftse Mid Cap e non quotat/e pleta su interna e proced devono permanere continuati-

dell'n i, atteggi: to in antitesi con le vamente per almeno due anni;
tomunasolaazlendapassadnllOal%% delmnndo iario. Occorre rispet-
il limite di & da diand: tatigh obbhgln di comunicazione

30mﬂaal§0mnlaeumannmconunwm

pmoedme che atmbmscano il giusto pocem

massimo di Euro 1,5 milioni in luogo dei 150
mila dei Pir ordinari. Le maglie si all

le cui aspira il cap di azienda
inuna cornice che al da chi

e di segnalazione; 'ammissione
alle negoziazione in un mercato
1 tato (Mta) deve esse-

anche per la platea dei possibili investito-
ri, potendo un soggetto detenere sia un Pir
ordinario sia un Pir alternativo ed & previ-

ilquadminmimlepoterevieneeserdtam,
consentendo altresi di verificarne I'operato.
Roberto Pavia

re richiesta per titoli fungibili
con titoli esistenti emessi pre-
cedentemente». (riproduzione
riservata)
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