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L’Aim ospita nuovi arrivi,
servono investitori per Pmi

In 6-9 mesi potrebbero
sbarcare in molti, senza
fondi specializzati
gliscambi -

restano deludenti

Laura Magna

Potere ai piccoli. Le Ipo gia annun-
ciate su Mtabattono inritirata, e nel
frattempo Aim, il mercato delle
Pmi, festeggia il 14esimo colloca-
mento dell’anno mentre il listino
dei minibond, Extramot Pro (vedi a
fianco), I'ottavo. «Le Pmihannorea-
lizzato che la quotazione & una mo-
dalitadiaccesso al capitale alternati-
vaaquellabancaria - dice AnnaLam-
biase Ad di IrTop, societa di consu-
lenzamilanese che haaccompagna-
tomolte matricole suAim -incorag-
giate anche da procedure meno
stringenti e piti snelle. Inoltre, sem-
brerebbe che gli investitori con una
visione di medio lungo termine, a
meta tra private equity ed equity ca-
pitalmarket, credano maggiormen-
te ai progetti di Pmi dinamiche, do-
tate di elementi distintivi di sosteni-
bilita, tassi di crescita e buoni rap-

porti di indebitamento su ebitda».
Su Aim le quotate sono piccole:
1'80% haun fatturato sottoi3o milio-
nielamedia, sesiesclude Gala (vedi
sotto),laromana dell’energia decisa-
mente fuori misura conil suo miliar-
do e 300 milioni di giro d’affari, & di
28 milioni. Piccole ma con una cre-
scita dei ricavi nel 2013 del 23% e un
ebitda margin medio del 15 per cen-
to. «Cheil mercato sia adatto alle mi-
croimprese lo testimoniail fatto che
17 quotate suso, i134% del totale, ab-
biano un fatturato inferiore ai 5 mi-
lioni e quasila metasi collochinosot-
toi1o milioni», continua Lambiase.
11listino si caratterizza per essere
daalcuni settori: ilgre-

pure é migliorata nei primi sei mesi
del 2014 con il controvalore giorna-
liero cresciuto del 26%, ma che non
riesce a superare quota 5omila eu-
r0. Briciole. Qualche iniziativa é sor-
ta, per esempio 4AIM, la prima Inve-
sting Company itdliana focalizzata
su investimenti in societa quotate o
quotande sul mercato Aim.
«Proprio la mancanza di fondi
specializzati - spiega Stefano Fabia-
ni, responsabile delle Gestioni Patri-
moniali di Zenit Sgr - potrebbe raf-
freddare nel breve periodo questa
ondata, che io considero la naturale
evoluzione della finanzain unsiste-

1 DEBUTTI
SU'EXTRAMOT PRO

IN PREPARAZIONE :
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Piccoloébelldmapeﬁ
risparmiatori il capitolo

minibond & da affrontare
modo diverso. «Il taglio

ma come quello italiano d
daPmichenon it fare affi-

en (che pesa per il 30%), la finanza
(22%) e il digitale (20%). «Ma non
mancano nicchie, come il cinema,
con Notorious Pictures, Lucisano e
Leone Film Group, la consulenza sul
business format franchising con
‘WmCapital, e I'entertainment con
Tultima Ipo, la 50esima, il locale del
jazz milanese Blue Note». E anche
modelli innovativi come quello del-

damento sulle banche. E credo che
nel giro di6-9 mesi potrebberoarri-
vare molte altre societasu Aim e visi-
bilita presso gli istituzionali esteri.
Tuttavia, in altri Paesi d’Europa so-
noprevistiincentivi fiscaliper chiin-
veste in prodotti dedicati alle Pmi,
come in Italia per chi punta sulle

start-up o sui veicoli che finanziano

start-up. Inassenza di queste misu-

laSpac, veicoli che si alfine
di fare un’acquisizione e dissolversi
lasciando il posto sul mercato alla
target: l'ultimaarrivata é Greenltaly
1. E non mancano neppure le note
dolenti. Come la scarsaliquidita che

re i

chi iduale». E anct
ibileal retail, che pud

comprare singole azioni, ma assu-

mendosi un rischio elevato.
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