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TRA I LEADER GLOBALI nella
produzione e vendita di prodotti
cosmetici e per la pelle destinati
ai pil noti marchi nazionalie
internazionali e ai retailer nel
settore cosmesi e skincare. Ha
presentato la domanda per il
segmento Star il 9 settembre e
|'operazione prevede un'Opvs.

LA PRIMIA INTERNET COMPANY

ITALIANA controlla I'email pitr diffusa
in Italia (raggruppa Matrixe Liberoe

i portali Libero.it e Virgilio.it). Ha
presentato ladomanda per 'Opvs
allo Star il 5 settembre. 1123
settembre ha ricevuto da Borsa

I'ammissione alle negoziazioni eil 25

dalla Consobl'ok al prospetto.

UNA STORIA VENTENNALE

Ipo per anno in unita e capitale in miliardi di euro
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FONTE: Borsa italiana, dati al 29 agosto 2014

1 PUNTI CHIAVE
PER | RISPARMIATORI

@ Offerta pubblica di vendita

E lo strumento attraversoil quale
una societa offre agli investitorile
proprie azioni. Puo assumere
differenti configurazioni: pubblica,
destinata a tutti gli investitori,
istituzionale, o collocamento
privato, riservato a un pochi soggetti
selezionati.

@ Offertapubblica di
sottoscrizione

Elo strumento con cui unasocieta
offre agli investitori nuove azioni
emesse con unaumento di capitale.
Se ¢ finalizzata alla quotazione si ha
I'Initial public offering (Ipo).

@ Offertapubblicadivenditae
sottoscrizione

Finalizzata a diffondere strumenti
finanziari di una societa, in parte
emessiin occasione dell'offerta, in
parte emessiin precedenzae
venduti dagli azionisti preesistenti.

@ Prospetto informativo
Nell'lpo la societa emittente deve
rispettare ladisciplina del Testo

unico dellafinanza (D.Lgs. 58/1998)
egarantire informativa trasparente,

dando preventiva comunicazione
alla Consob con tuttele

caratteristiche dell'offerta, i soggetti

cheviprenderanno parte eil ruolo
ciascuno e redigendo il Prospetto

di

informativo secondo fo schemadella
Consob. Nel prospetto sono indicate
informazioni finanziarie e industriali,

rischi, conflitti di interesse,
destinazione deifondi (serestano
azienda e, nel caso, se per
investimenti o rimborso di debiti
pregressi, o se vanno agli azionisti
preesistenti che vendono quote).

& Procedura di ammissione
L'ammissione in Borsa si svolge
con diverse fasiinun arco

in

temporale complessivo cheva da

quattro a sei mesi.
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TRA I LEADER A LIVELLO MONDIALE
nella produzione, lavorazione e
vendita di caffé tostato e di altre
tipologie selezionate di prodotti
coloniali (t&, tisane, cacao), & nota
per il marchio Segafredo. Ha
presentato ladomandail 7 agosto
e l'operazione avverra tramite una
Opvs.

O

Sein-oFF by CoiN, |a societa di
Venezia € attiva in ltalia tramite i
notibrand OVS e UPIM che
dispongono diuna rete di vendita
estesa intutto il territorio
nazionale. Ha presentato domanda
il primo agosto per un'Opvs (in
parte azioni cedute dall'azionista
Coin, in parte aumento).

SocieTA pi MiLano dedicataal real
estate di prestigio, facapoa
Sorgente Group che operanel
settore immobiliare dal 1910 in Italia
edal 1919 negli Usa. Ha presentato
domanda di ammissioneil 6 agosto
el'lpo sara articolata in un'Offerta
pubblica di sottoscrizione (tutte
azioni dinuova emissione).

Il settore digitale piace

sul «giovanissim

-Ma i flottanti limitati

scoraggiano gli investitori
e chi cerca operazioni
meno vincolanti

Lucilla Incorvati

H Dainizioannoil maggior nume-
ro di quotazioni si & registrato
sull’Aim, il piti giovane deisegmen-
ti gestito da Borsa Italiana-Lse
Group (London Stock Exchange) de-
dicato alle pmi italiane, nato
sull’esempio di successo di Aim Uk
e che punta a facilitare ’'approdo in
Borsa richiedendo requisiti tecnici
€ amministrativi meno stringenti,
una fiscalita facilitata, e un flottan-
te minimo del 10%. Dalla sua nasci-
tasull’Aim si sono quotate 54 socie-
ta e sono state ben 22 le Ipo da gen-
naio a oggi (erano state 15 nel 2013)
con una capitalizzazione di merca-
to a fine agosto pari a 2 miliardi (36
milioni quella media).

Secondo l'osservatorio perma-
nente della sociata di analisi Ir Top,
traisettori pit interessanti c’e il di-
gitale. «Secondo le nostre analisi &
tra i settori del mercato Aim Italia
con le maggiori prospettive di cre-
scita», spiega Anna Lambiase, ad di
Ir Top. «La trasformazione digitale
si sta sviluppando attraverso nuovi
investimentiin tecnologiaeinnova-
tivi modelli di business. Le societa
quotate del settore sono caratteriz-
zate da una significativa flessibilita
strutturale e presentano buoni ri-
sultati in termini di crescita - ag-
giunge Lambiase —. Tra i driver che
rendono il settore appetibile per gli
investitori vi sono I'incremento del
mobile commerce, una maggiore pe-
netrazionedi internetda smartpho-
ne e tablet, lo sviluppo del cloud, il
trend deibig data e nuove prospetti-
vedisviluppoperleimprese chein-
tendono crescere e internazionaliz-
zarsigrazie a stramenti come il digi-
tal marketing».

Con I'obiettivo di creare un soli-
dopuntodiincontrotraimprese di-
gitali e investitori istituzionali, Ir
Topsta costruendoun cluster digita-

le con un osservatorio permanente
che culminera nel primo Digital In-
vestor Day. Se il 24% delle societa
quotate sull’Aim ha una capitalizza-
zione inferiore ai 10 milioni, ¢’ un
gruppetto di aziende (Gala, Rosetti
Marino, Net Insurance, Fintel e Tec-
noinvestimenti) che conunacapita-
lizzazione superiore a 100 milioni
ha dato una prospettiva diversa
agli investitori perché il segmento
continua ad avere un grosso limite.
Spesso si tratta di titoli con flottan-
te limitato e quindi poco liquidi.

«Le Ipo sull’Aim presentano un
problemanon dipoco conto - pre-
cisa Paolo Rizzo, partner di Anthi-
lia Sgr —: se vuoi concorrere devi
avere un fondo quasi chiuso, altri-
menti, se si fanno investimenti, si
richia si avere posizioni immobi-
lizzate. Questo non vuol dire che
non possano esserci nomi di inte-
resse. Per esempio tra le aziende
prossime al debutto secondo il ge-
store ¢’e Fedrigoni che & certamen-
te unabellaazienda, puroperando
in un settore maturo. L’operazio-
ne pud avere un senso pero se si
quota con dei multipli a sconto di
almeno il 15% in meno rispetto al
principale competitor».

Da inizio anno I'indice Aim se-
gnaun-6,74%, unaperformance ne-
gativa che risente dei deflussi da
parte di molti investitori. «Molte
small cap fino ad aprile hanno ben
performato, recuperando terreno

o» Aim

rispetto ai valori degli anni scorsi —
aggiunge Rizzo — ma poi molti inve-
stitori sono usciti, alcuni hanno pre-
so dei profitti. Per ora non credo
cheideflussisiano finiti. Mase'Eu-
ropatornaacrescere e se leriforme
annunciate vanno verso una certa
direzione allora quello delle smail
cap torna ad essere un tema da gio-
carsi nel 2015, magari cercando tra
itanti titoli quotati anche negli altri
listini, come ad esempio lo Star do-
ve ci sonoaziende cone Bolzoni, Eli-
ca, Zignago Vetro, Saes Getter». Il
tema per il gestore pero ¢ sempre lo
stesso: trovare aziende leader di
mercato, con buoni tassi di cresci-
ta, valutazioni basse e in un’ottica
di investimento non a breve.

Dopounafase di analisi everifica
¢é pronta ad operare anche Tipo, la
societd specializzata, creata da
TamburiInvestment, destinataari-
levare quote di minoranzain azien-
de che promettono di sbarcare sul
mercato(fatturanoda 3o aunmas-
simo di 200 milioni, redditizie e
senzadebiti), oppureinaziende an-
che gia quotare. A giugnoisocihan-
no sottoscritto impegni fino a 140
milioni, di cui 28 versati, e Tip si &
impegnata a versare 40 milioni.
Nonsolo. C'e stato un grosso lavoro
discreening e ora Tipo siavviaafare
le prime cinque manifestazioni
d’'interesse. Un segnale di fiducia
verso le Pmi.
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| settori pili rappresentati sull’Aim

Green

Finanza

Media & Digital

Ingegneria

Ict

Prodotti e servizi

Fashion

Real estate
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